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Digital Convertible Certificate Issuer
Requirements Framework

Framework for Secondary Market Placement of Digital
Convertible Certificates through Tokerate DEX and
TRWALt Infrastructure

Disclaimer

The classification of Digital Convertible Certificates may vary across jurisdictions.
Each issuer remains solely responsible for compliance with applicable laws,
regulations, and regulatory requirements.

e Secondary market placement does not constitute investment advice, endorsement, a
guarantee of liquidity, or a guarantee of future performance.



e Participation in digital asset markets involves financial, legal, technological,
operational, and market risks.

e Tokerate DEX and TRWALt reserve the right to reject, restrict, suspend, or remove any
issuer or Digital Convertible Certificate at their sole discretion.

1. Issuer Requirements

1.1 Legal Entity

Only legally registered entities may act as issuers.
The issuer must provide:

company registration documents;

information regarding directors;

information regarding beneficial owners;
corporate structure details;

confirmation of the company's active legal status.

1.2 Corporate Authorization

The company must possess the necessary corporate authority to issue Digital Convertible
Certificates.

Where applicable, the following may be required:

e Company Resolution;
e Board Resolution;
e Shareholder Resolution.

1.3 Corporate Transparency

The company must disclose:

ownership structure;
directors;

key personnel;

affiliated entities;

group corporate structure.



2. Subject of Tokenization

2.1 What the Digital Certificate Represents

TRWAL supports only Digital Convertible Certificates issued by legal entities.
Digital Certificates may be linked to:

company value;

company ownership interests;

future conversion rights into company ownership interests;
corporate rights;

economic rights defined by the issuer.

2.2 Company Assets

The company must disclose the assets that contribute to its value.

Assets may include:

Tangible Assets

real estate;
equipment;
production facilities;
inventory;

raw materials.

Intangible Assets

software;

intellectual property;
patents;

licenses;

brands;

trademarks;

proprietary technologies;
customer relationships.

Financial Assets



shares;

ownership interests in subsidiaries;
investments;

receivables;

cash reserves.

2.3 Asset Disclosure

The company must disclose:

principal company assets;

key assets contributing to enterprise value;
ownership rights to such assets;

material liabilities and obligations.

3. Rights of Certificate Holders

3.1 Conversion Rights

The company must disclose:

whether conversion rights exist;

what the certificate may be converted into;
conversion conditions;

conversion limitations;

procedures for submitting conversion requests.

3.2 Rights of Certificate Holders

The company must clearly disclose all rights attached to the certificates.
Such rights may include:

e conversion rights;
e information rights;
e participation in specified corporate events;



e other contractual rights.

3.3 Limitations

Unless expressly provided otherwise in the issuer's documentation, certificate holders do not
automatically receive:

shareholder status;

voting rights;

dividend rights;

ownership rights to company assets.

Such rights may arise only following formal conversion of the certificate in accordance with
the applicable documentation.

4. Public Documentation Requirements

Each issuer must publish the following documents.

Mandatory Public Package

Document No. 1
Digital Convertible Certificates Terms
This document defines:

certificate structure;
holder rights;
limitations;

conversion framework;
issuer obligations.

Document No. 2

Risk Disclosure & Investor Eligibility Policy



This document defines:

investment risks;

investor eligibility requirements;
restrictions;

investor responsibilities.

Document No. 3
Official Token Identification Notice
This document defines:

official certificate contract;

official blockchain network;
certificate identifier;

issuer recognition of the certificate.

Secondary market placement is not available without publication of all three documents.

5. Internal Corporate Documentation

The issuer must maintain an internal corporate documentation package.
Examples include:

Company Resolution;

Board Resolutions;

Articles of Association;

SHA Amendment (where applicable);
Conversion Agreements;

Internal Compliance Documentation.

These documents are not required to be publicly disclosed.

6. Corporate Website Requirements

The company must maintain an official website.



The website must contain the following sections.

Company
e company overview;
e management;
e contact information;
e corporate information.

Business
e products;
® services;
e technology;
e development strategy.

Investors
e Digital Certificate overview;
e issuer information;
e certificate holder rights;
e issuance information.

Documents

The following documents must be available for viewing or download:

e Digital Convertible Certificates Terms;
e Risk Disclosure & Investor Eligibility Policy;
e Official Token Identification Notice.

Investor Portal

The website must contain a dedicated Investor Portal link.




7. Investor Portal Requirements

The company must provide an Investor Portal.
Minimum functionality includes:

investor registration;

KYC process;

wallet verification;

whitelist management;

issuer communications;
conversion request submission;
Digital Certificate management.

8. Technical Requirements

The company must disclose:

blockchain network;
contract address;
token standard;

total certificate supply;
decimal configuration;
issuance parameters.

Where applicable, the following must also be disclosed:

e audit results;
e administrative permissions;
e contract upgrade mechanisms.

9. Secondary Market Requirements

The company must acknowledge:

market-driven price formation;
absence of guaranteed liquidity;
market risks;

volatility risks;

secondary market risks.



10. Ongoing Disclosure Obligations

The company must disclose material events, including:

director changes;

ownership structure changes;

capital structure changes;

new financing rounds;

amendments to conversion terms;
significant legal events;

material business developments;
acquisition or disposal of material assets.

11. Grounds for Rejection

The following may constitute grounds for rejection:

inability to verify the legal existence of the company;
inability to verify ownership of assets;

false or misleading statements;

fraudulent activities;

refusal to disclose required information;

AML/KYC violations;

sanctions-related restrictions.

12. Role of TRWAt

TRWAt may provide a complete range of services for preparing projects for the issuance of
Digital Convertible Certificates.

Corporate Structuring

e legal entity formation;
e corporate structuring;
e governance architecture.




Digital Certificate Structuring

issuance model development;
conversion framework design;

investor rights architecture;

integration into the corporate structure.

Legal Preparation

e preparation of the public documentation package;
e preparation of internal corporate documentation;
e disclosure framework design.

Technology Infrastructure

Digital Certificate issuance;
smart contract development;
blockchain integration;
Investor Portal development.

Digital Infrastructure

e corporate website development;
e Investor Portal development;
e investor communication systems.

Business Development

product development;
business model development;
financial model development;
investor readiness preparation.

Secondary Market Preparation



e issuer onboarding;
e disclosure preparation;
e placement support.

13. Objective of the Framework

The objective of this Framework is to establish a standardized market for Digital Convertible
Certificates issued by legal entities.

The Framework is built upon:

transparency;

investor protection;

corporate accountability;

standardized disclosure;

efficient participation in secondary markets.

The primary subject of evaluation is not the token itself, but the issuing company, its assets,
its business model, and the rights granted to holders of its Digital Convertible Certificates.

TpeboBaHusa K AmuteHtam Llndposbix
KoHuBeptupyemoix Ceptudukaron

Framework gnsa pasmelweHunsa unppoBbIxX
KOHBepTUpyeMbIXx cepTUPUKaToB Ha BTOPUYHOM
ToproBne 4Yyepe3 uHdgpacTpykrypy Tokerate DEX n
TRWALt

Disclaimer

e Knaccudukaums undpoBbIX KOHBEPTUPYEMbBIX CEPTUMUKATOB MOXET pasnnyaTbcd B
3aBUCMMOCTM OT KOPUCANKLINN.

e Kaxablin SMUTEHT CaMOCTOSITENIbHO HECET OTBETCTBEHHOCTb 3a cobnioaeHne
NPUMEHMMOr0o 3aKoHoAaTeNnbCTBa N HOPMATUBHBLIX TpeboBaHNIA.



e Pa3smelleHne Ha BTOPUYHOWN TOProBne He sBMSeTCs MHBECTULIMOHHON
pekomeHgaumen, rapaHTmen NMKBUOHOCTU, rapaHTMen OXOAHOCTU unm ogodpeHnem
co cTtopoHbl Tokerate DEX nu6o TRWAL.

e YyacTtue B pblHKE LUMDPOBLIX aKTUBOB CBA3aHO C (OMHAHCOBLIMU, OPUONYECKNMU,
TEXHOOrMYECKNUMMN, ONepauNoHHbIMU U PbIHOYHLIMU PUCKaMM.

e Tokerate DEX n TRWALt octaBnsitoT 3a cobown npaBo 0TKasaTb B pa3MeLLeHNN,
OrpaHnMYnTb, MPMOCTAHOBUTL UIN NPEKPATUTL NOAOEPXKKY 0OOro aMUTEHTA UK
umdpoBoro ceptudmkaTa no COGCTBEHHOMY YCMOTPEHUIO.

1. TpeboBaHUA K IMUTEHTY

1.1. Kpunagnyeckoe nuuo

OMUTEHTOM MOXET BbICTyNaTb TONbKO 3aperncTpMpoBaHHOE HOPUONYECKOE NMLO.
OMUTEHT 0653aH NpegoCcTaBuThb:

pernctpaLmoHHble JOKYMEHTbI KOMMaHWK;
CBeOeHMs O OMpeEKTopax;

cBeaeHus o beHedmnumapHbix BnaaenbLuax;
KOpMOpaTUBHYIO CTPYKTYPY;

noATBEPXAEHNe ENCTBYHOLLEro cTaTyca KOMMNaHuMm.

1.2. KopnopaTtuBHoe ogobpeHue Bbinycka

KomnaHus gomkHa obnagate Heo6XoaUMbIMIU KOPNOpaTUBHBLIMU MONHOMOYUAMW AN
BbiMycka LMpoBbIX cepTUdUKaToB.

Mpy He06XOAUMOCTM AOMKHbI CYLLECTBOBATb:

e Company Resolution;
e Board Resolution;
® peLUeHUs y4aCTHUKOB MMM akLUMOHEPOB.

1.3. KopnopaTtuBHasa npo3payvyHOCTb

KomnaHusa obsizaHa packpbITb:

e CTPYKTYypy BnajeHus;



AVIPEKTOPOB;

KMOYEBbIX COTPYAHMKOB;
CBSI3aHHbIE KOMMaHWW;
KOPMopaTUBHYIO CTPYKTYPY rpynnbl.

2. O0BLEeKT TOKeHu3auum

2.1. Yto npeacrasnset uncpposoun ceptucdpmkar

TRWALt gonyckaeT K pasMmeLLeHu1Io TOIbKO UMdpoBble cepTUdUKaThl, BbiNyLEHHbIe
IOPUANYECKUMUN NULAMMU.

LindbpoBon ceptrudukat MoxeT BbITb CBA3aH C:

CTOMMOCTbIO KOMMaHWUW;

OONAMU KOMMaHWUW;

npaBoM OyayLLen KoHBepTauun B 40N KOMMaHWUW;
KoprnopaTuUBHbLIMU NpaBamu;

9KOHOMWYECKMMU NpaBaMu, onpeaenéHHbIMU AMUTEHTOM.

2.2. AKTUBbI KOMNaHUM

KomnaHus ob6s3aHa packpbiTb akTuBbl, GOPMUPYIOLLNE €€ CTOUMOCTb.

AkTnBamm MOTYT ABNATbCA:

MaTepMaanble dKTUBbI

HEABWXUMOCTb;
obopyaoBaHue;
NPOV3BOACTBEHHbIE MOLLHOCTY;
TOBapHble 3anachl;

CbIpbé.

HemaTepMan bHble aKTUBbI

nporpammMmHoe obecneyeHue;
WHTEnNneKkTyanbHas coOGCTBEHHOCTb;
naTeHThbl;

NULEH3UNY;

OpeHapl;

TOBapHbIE 3HAKMK;



® TEeXHONoruu;
® KIMeHTcKas basa.

dunHaHCcoOBbIE aKTUBbI

akumm;
A0 B OYEPHUX KOMMAHUSX;
NHBECTULMM;

npasa TpeboBaHus;
AEHexXHble cpeacTaa.

2.3. PackpbiTue aKkTMBOB

KomnaHnusi o6s13aHa packpbiTh:

OCHOBHbIE aKTMBbl KOMNAHUW;
KInoYeBble aKTUBbI, BNUSIIOLLME HA CTOMMOCTb BU3Heca;
npasa COBCTBEHHOCTU HA aKTUBHI;

CyLLecTBEeHHble 06s3aTenbCTBA KOMMAHMN.

3. NMpaBa BnagenbueB UM pPOBbLIX
cepTudunkarton

3.1. lNpaBa KOHBepTauumn

KomnaHusa obsasaHa packpbiTh:

CYLLLeCTBYET N NPaBO KOHBepTaLMu;

BO YTO MOXeET ObITb KOHBEPTUPOBAH CepTUdmKaT;
YCNOBMS KOHBEPTaLNMK;

orpaHu4eHnst KOHBepPTaLUK;

nopsiAoK Nnodaym 3anpoca Ha KoOHBepTaumio.

3.2. NpaBa BnagenbueB cepTucgmnkaroB

KomnaHus obsizaHa pacKpbITb BCe npaBa BragenbLes CepTMd)I/IKaTOB.

Takue npaBa MOryT BKItOYaTh:



npaBo Ha KOHBEpPTaLMIO;
npaBo Ha nonyyYeHne MHdopMauuu;

npaBa y4acTusi B onpeaenéHHbiX KoprnopaTuBHbIX CODbITUSX;
MHble JOroBOPHbIE Mpaea.

3.3. OrpaHun4yeHumn

Ecnun nHoe npsiMo He NpegycMOTPEHO AOKYMEHTaMU 3MUTEHTA, Bnagenew, ceptudukara
aBTOMAaTUYECKM He MOoNny4aeT:

cTaTyc yyacTHMKa N akLMoHepa;
npaBo rornoca;

npaBo Ha AMBUAEHAObI;

npaBo COGCTBEHHOCTU Ha aKTUBbI KOMMaHUN.

Takve npaBa MOryT BO3HUKHYTb TOSbKO Nocne ouumnanbHON KOHBepTauumn ceptudukara.

4. My6rnuyHbIN NakeT JOKYMEHTOB

Kaxxabih aMuTeHT 0643aH onybnunkoBaTh criegyolimne JOKYMEHThI.

Obsa3aTenbHbLIN NaKeT

OokymeHT Ne1
Digital Convertible Certificates Terms
[lokyMeHT onpenenser:

CTPYKTYpY cepTudmkaTos;
npaea BragenbLes;
orpaHunyeHus;

MeXaHN3M KOHBepTaLuu;
obsazaTenbcTBa aMUTEHTA.

OokymeHT Ne2
Risk Disclosure & Investor Eligibility Policy

[loKyMeHT onpegensier:



WHBECTULNOHHbIE PUCKN;
TpeboBaHUSA K MHBECTOpPaM;
OorpaHnyeHus;
00513aHHOCTM MHBECTOPOB.

HOokymeHT Ne3
Official Token Identification Notice
[lokymeHT onpegenser:

odmumanbHbIN KOHTPAKT LnpoBoro ceptudmnkara;
odomumanbHyo CeTb;

naeHTudukaTop ceptudukara;

npusHaHne cepTudukata SMUTEHTOM.

PasmeLlleHne ungpoBbix cepTndmnkatoB HEBO3MOXHO 6e3 nybnnkauum Bcex Tpéx
OOKYMEHTOB.

5. BHyTpeHHUM KopnopaTuBHbIU NaKeT

OMUTEHT 06513aH MMETb BHYTPEHHWUI NaKeT KOPNopaTUBHbLIX JOKYMEHTOB.
Mpumepsl:

Company Resolution;

Board Resolutions;

YcTas;

SHA Amendment (npn HeobxogumMocTK);
Conversion Agreements;

BHyTpeHHne Compliance-40KYMEHTbI.

[aHHble OOKYMEHTbI HE ABNAKTCA obsasatenbHbIMK AN I'Iy6J'lVILIHOFO pacKpbITUA.

6. TpeboBaHuA K KOpnopaTUBHOMY CanUTy

KomnaHus obs3aHa nmetb ouumanbHbIn CanT.



Ha caite gormkHsbl NPUCYTCTBOBATb Crieayrwne pasgernbl.

O KoMnaHum

onncaHme KomMmnaHuu,
PYKOBOACTBO;

KOHTAaKThl,

KopnopatmnBHas Mchopmau,vm.

BusHec

NPOAYKTHI;

ycnyru;

TEXHONOrUS;
cTpaTernsi passuTus.

UHBecTOpam

onncaHue UngpoBoro ceptugukaTa;
MHopmaLmst 06 aMUTEHTE;

npasa BnagernbLes;

napamMmeTpbl BbIMycKa.

JOKYMEeHTbI

ObsasarenbHo OOJTXHbI ObITb AOOCTYNHbI And npocMoTpa Ui CKavynBaHUA:

e Digital Convertible Certificates Terms;
e Risk Disclosure & Investor Eligibility Policy;
e Official Token Identification Notice.

Investor Portal

Ha caitTe obsizaTenbHO OoMKHA NPMCYTCTBOBATL OTAENbHas ccbinka Ha Investor Portal.




7. TpeboBaHusa K Investor Portal

KomnaHusa obsizaHa obecneuntb Hanuyme Investor Portal.
MuHUManeHbIN OYHKUMOHAN:

pernctpaumsi MIHBeCTopa;
npoxoxaeHme KYC;

npuBs3Ka Kollenbka;

ynpasneHue whitelist;

nonyyeHne ysegomMrneHun OT SMUTEHTA;
nogaya 3anpocoB Ha KOHBEPTALMIO;
ynpasneHue undpoBbIMU cepTudmKkaTamu.

8. TexHn4Yeckue TpeboBaHuA

KomMnaHusi o6si3aHa packpbiTh:

® u1cnonb3yemyto Briok4erH-ceThb;

® ajpec KOHTPaKTa;

e CTaHAapT TOKeHa;

e obLlee KONMMYECTBO CEPTUAUNKATOB;
® KONMYeCcTBO 3HaKOB MOCHe 3anaTon,;
e apamMeTpbl BbIMycKa.

Mpy HaNMYMK TakKe pacKpbIBaOTCS:

e pesynbTaThl ayauTa;
® aaMWHUCTPATMBHbIE NPaBa;
® MexaHu3Mbl OGHOBMEHNS KOHTPaKTa.

9. TpeboBaHMA K BTOPUYHOU TOProBsie

Komnanusi obs3aHa npraHaBaThb:

PbIHOYHOE LieHoO6pa3oBaHueE;

OTCYTCTBUE rapaHTUPOBAHHOW NIMKBULHOCTM;
PbIHOYHbIE PUCKM;

PUCKM BONATUINBbHOCTY;

PUCKM BTOPUYHOIO PbIHKA.



10. Ob6a3aTenbLCTBa NO PACKPbLITUIO
UHpopmauuu
KomnaHusa obssaHa pacKkpbiBaTb CyLLEeCTBEHHbIE COGbITI/Iﬂ, BKINKO4aa:

CMeHY IMPEKTOPOB;
N3MeHeHNe CTPYKTYpPbl COGCTBEHHOCTH;

N3MeHeHue CTPYKTYpbl KanuTana;

HOBblE MHBECTULUMOHHbIE payHAb;

N3MEHEHNS YCNOBUIA KOHBEpTaLMU;

CyLLeCTBEHHbIe lopuanyeckne cobbiTus;

3HaYMMble U3MeHeHus braHeca;

npuoGpeTeHne unm Npoaaxy CyLeCTBEHHbIX akTUBOB.

11. OcHOBaHuA ANA OoTKa3a B
pa3meLeHnum

OcHoBaHuem gnist oTkasa MOTYT ABNATbCA:

HEBO3MOXXHOCTb MOATBEPAUTL CYLLLECTBOBAHME IOPUONYECKOTO NNLa;
HEBO3MOXXHOCTb NMOATBEPAUTL BriaeHNE akTMBaMMU;

NOXHble 3as8BNeHns;

MOLLUEeHHNYecKkas OAeaTernbHOCTb;

OTKa3 packpbiBaTb 00s3aTeNbHY0 MHGOPMAaLNIO;

HapyweHua AML/KYC,;

CaHKLUMOHHbIE OrPaHNYEHNS.

12. Ponb TRWAt

TRWALt moxeT npefocTaBnsaTb NOMHbIA LMK NOAFOTOBKM NMPOEKTa K BbINMYCKY LUAPOBbIX
cepTMduKaToB.

KopnopaTuBHoe CTpyKTypupoBaHue

e Cco3JaHVe PUAMYECKOro NMLa;



® OCTPOEHMNE KOPNOPaTUBHOMN CTPYKTYpbI;
e paspaboTka KOprnopaTUBHOWN apXUTEKTYPbI.

CTpykTypupoBaHue UM poBbIX cepTucukaToB

pa3paboTka MOAENW BbIMycKa;

pa3paboTka Moaenu KoHBepTauuu;

onpepeneHne npae MHBECTOPOB;

NHTerpauus cepTUUKaToB B KOPMOPaTUBHYIO CTPYKTYPY.

KOpuanyeckasa noaroTtoBka

e M0AroToBKa NyGNMYHOrO Naketa fOKYMEHTOB;
® OAroTOBKA BHYTPEHHUX KOPNOPaTUBHbIX JOKYMEHTOB;
e pa3paboTka MoAenu packpbITUsS MHOPMaLUK.

TexHonornyeckasa nHppacTpykrypa

BbIMYCK LINPPOBLIX CEPTUDMKATOB;
pa3paboTtka smart contract;
WHTerpauns ¢ 6rnok4YenHom;
pa3pabotka Investor Portal.

LUundpoBasa nuppacrpykrypa

e paspaboTka KopnopaTMBHOroO cawnTa;
e paspabotka Investor Portal;
® CUCTEMbl B3aUMOLENCTBMUS C MHBECTOPAMU.

Pa3Butne 6M3Heca

pa3paboTka NpoayKTa;

paspaboTka 6usHec-mogenu;

paspaboTka hmHaHCOBOW Mogenu;

NMOAroTOBKa KOMMaHUn K paboTe ¢ MHBECTOPaMMU.



NoarotoBka K BTOPUYHOW TOpProBrse

® OAroTOBKa AMUTEHTA;
e MOAroTOBKA PacKpbITUS HGOPMaLUK;
® COMPOBOXAEHME pasmeLLeHusI.

13. Uenb Framework

Llenbto HacToswero Framework siBnaetca cosgaHue ctTaHAapTM3MPOBAHHOIO PbiHKa
LMPOBbLIX KOHBEPTUPYEMBIX CEPTUIUKATOB, BbIMyCKaeMbIX OPUANYECKUMN NULLAMN.

OcHoBon Framework aBnsatoTcs:

NpO3payvHoOCTb;
3almTa MHBECTOPOB;

KoprnopaTtuBHasi OTBETCTBEHHOCTb;
CTaHO4apTM3MPOBaHHOE pacKkpbITUe NHopMauuu;
aheKTMBHOE y4HacTMe BO BTOPUYHOM PbIHKE.

OCHOBHbIM OOBLEKTOM OLIEHKW SIBNSIETCS HE TOKEH, @ KOMMaHNA-IMUTEHT, €€ aKTUBbI, €€
6I/I3HeC-MO,EI,eJ'Ib 1 npaBa, npegocrtaBidemMble BllagesibLuam Ll,I/I(*)pOBbIX CepTI/I(.bI/IKaTOB.

Anforderungen an Emittenten Digitaler
Wandelbarer Zertifikate

Rahmenwerk fir die Platzierung Digitaler Wandelbarer
Zertifikate im Sekundarmarkt Gber die Infrastruktur von
Tokerate DEX und TRWAt

Haftungsausschluss



e Die rechtliche Einstufung Digitaler Wandelbarer Zertifikate kann je nach
Rechtsordnung unterschiedlich ausfallen.

e Jeder Emittent ist eigenstandig fur die Einhaltung aller geltenden Gesetze,
Vorschriften und regulatorischen Anforderungen verantwortlich.

e Die Zulassung zum Sekundarhandel stellt weder eine Anlageberatung noch eine
Empfehlung, Garantie der Liquiditat oder Garantie zukinftiger Ergebnisse dar.

e Die Teilnahme an Markten fiur digitale Vermogenswerte ist mit finanziellen,
rechtlichen, technologischen, operativen und marktspezifischen Risiken verbunden.

e Tokerate DEX und TRWALt behalten sich das Recht vor, jeden Emittenten oder jedes
Digitale Wandelbare Zertifikat nach eigenem Ermessen abzulehnen, einzuschranken,
auszusetzen oder zu entfernen.

1. Anforderungen an den Emittenten

1.1 Juristische Person

Nur rechtlich registrierte Unternehmen konnen als Emittenten auftreten.
Der Emittent muss bereitstellen:

Unternehmensregistrierungsdokumente;

Angaben zu den Geschaftsfiihrern bzw. Direktoren;
Angaben zu den wirtschaftlich Berechtigten;

Informationen zur Unternehmensstruktur;

Nachweis des aktiven rechtlichen Status des Unternehmens.

1.2 Gesellschaftsrechtliche Genehmigung

Das Unternehmen muss uber die erforderlichen gesellschaftsrechtlichen Befugnisse zur
Ausgabe Digitaler Wandelbarer Zertifikate verfugen.

Soweit anwendbar, konnen erforderlich sein:

e Company Resolution;
e Board Resolution;
e Gesellschafter- oder Aktionarsbeschliisse.

1.3 Transparenz des Unternehmens



Das Unternehmen muss offenlegen:

Eigentimerstruktur;

Geschaftsfihrer und Direktoren;
Schlisselpersonen des Managements;
verbundene Unternehmen;

Konzern- und Beteiligungsstruktur.

2. Gegenstand der Tokenisierung

2.1 Was das Digitale Zertifikat reprasentiert

TRWAL unterstitzt ausschlieBlich Digitale Wandelbare Zertifikate, die von juristischen
Personen ausgegeben werden.

Digitale Zertifikate kbnnen verbunden sein mit:

dem Unternehmenswert;

Unternehmensanteilen;

zuklnftigen Umwandlungsrechten in Unternehmensanteile;
gesellschaftsrechtlichen Rechten;

wirtschaftlichen Rechten, die vom Emittenten definiert werden.

2.2 Vermogenswerte des Unternehmens

Das Unternehmen muss die Vermogenswerte offenlegen, die zur Wertbildung beitragen.

Méogliche Vermdgenswerte sind:

Materielle Vermodgenswerte

Immobilien;

Maschinen und Anlagen;
Produktionsstatten;
Warenbestande;
Rohstoffe.

Immaterielle Vermogenswerte

e Software;
e geistiges Eigentum;
e Patente;



Lizenzen;

Marken;

Warenzeichen;
proprietare Technologien;
Kundenbeziehungen.

Finanzielle Vermogenswerte

Aktien;

Beteiligungen an Tochtergesellschaften;
Investitionen;

Forderungen;

liquide Mittel.

2.3 Offenlegung von Vermogenswerten

Das Unternehmen muss offenlegen:

die wesentlichen Vermdgenswerte;

die wichtigsten wertbildenden Vermdgenswerte;
Eigentumsrechte an diesen Vermégenswerten;
wesentliche Verbindlichkeiten und Verpflichtungen.

3. Rechte der Zertifikatsinhaber

3.1 Umwandlungsrechte

Das Unternehmen muss offenlegen:

ob Umwandlungsrechte bestehen;

worin die Umwandlung erfolgt;

die Bedingungen der Umwandlung;
Einschrankungen der Umwandlung;

das Verfahren zur Beantragung einer Umwandlung.

3.2 Rechte der Zertifikatsinhaber

Das Unternehmen muss samtliche mit den Zertifikaten verbundenen Rechte offenlegen.



Diese Rechte kbnnen umfassen:

Umwandlungsrechte;

Informationsrechte;

Teilnahme an bestimmten gesellschaftsrechtlichen Ereignissen;
sonstige vertragliche Rechte.

3.3 Einschrankungen

Sofern in den Dokumenten des Emittenten nicht ausdriicklich anders geregelt, erhalten
Zertifikatsinhaber nicht automatisch:

Gesellschafter- oder Aktionarsstatus;
Stimmrechte;

Dividendenrechte;

Eigentumsrechte an Unternehmensvermogen.

Solche Rechte kénnen erst nach einer formellen Umwandlung des Zertifikats gemaf den
geltenden Dokumenten entstehen.

4. Anforderungen an die offentliche
Dokumentation

Jeder Emittent muss die folgenden Dokumente veréffentlichen.

Verpflichtendes Offentliches Dokumentenpaket

Dokument Nr. 1
Digital Convertible Certificates Terms
Dieses Dokument definiert:

Struktur der Zertifikate;

Rechte der Inhaber;
Einschrankungen;
Umwandlungsmechanismen;
Verpflichtungen des Emittenten.




Dokument Nr. 2
Risk Disclosure & Investor Eligibility Policy
Dieses Dokument definiert:

Anlagerisiken;
Anforderungen an Investoren;
Beschrankungen;

Pflichten der Investoren.

Dokument Nr. 3
Official Token Identification Notice
Dieses Dokument definiert:

den offiziellen Zertifikatsvertrag;

das offizielle Blockchain-Netzwerk;

die Identifikation des Zertifikats;

die Anerkennung des Zertifikats durch den Emittenten.

Eine Zulassung zum Sekundarmarkt ist ohne Veroffentlichung aller drei Dokumente nicht
maoglich.

5. Internes Gesellschaftsrechtliches
Dokumentenpaket

Der Emittent muss ein internes Dokumentenpaket fuhren.
Beispiele:

Company Resolution;

Board Resolutions;

Satzung;

SHA Amendment (falls anwendbar);
Conversion Agreements;

interne Compliance-Dokumente.

Diese Dokumente mussen nicht offentlich veroffentlicht werden.



6. Anforderungen an die
Unternehmenswebsite

Das Unternehmen muss uber eine offizielle Website verfligen.

Die Website muss folgende Bereiche enthalten.

Unternehmen

Unternehmensbeschreibung;
Management;
Kontaktinformationen;
Unternehmensdaten.

Geschaft

Produkte;
Dienstleistungen;
Technologie;
Entwicklungsstrategie.

Investoren
e Beschreibung des Digitalen Zertifikats;
e [nformationen Uber den Emittenten;
e Rechte der Zertifikatsinhaber;
e [nformationen zur Emission.

Dokumente

Folgende Dokumente mussen zum Lesen oder Herunterladen verfugbar sein:

e Digital Convertible Certificates Terms;
e Risk Disclosure & Investor Eligibility Policy;
e Official Token Identification Notice.



Investor Portal

Die Website muss einen sichtbaren Link zum Investor Portal enthalten.

7. Anforderungen an das Investor Portal

Das Unternehmen muss ein Investor Portal bereitstellen.
Mindestfunktionen:

Investorenregistrierung;

KYC-Verfahren;

Wallet-Verifizierung;

Verwaltung von Whitelists;
Kommunikation mit Investoren;
Einreichung von Umwandlungsantragen;
Verwaltung Digitaler Zertifikate.

8. Technische Anforderungen

Das Unternehmen muss offenlegen:

verwendetes Blockchain-Netzwerk;
Vertragsadresse;

Token-Standard;

Gesamtanzahl der Zertifikate;
Anzahl der Dezimalstellen;
Emissionsparameter.

Sofern vorhanden, mussen zuséatzlich offengelegt werden:

e Auditergebnisse;
e administrative Berechtigungen;
e Mechanismen zur Aktualisierung des Smart Contracts.

9. Anforderungen an den Sekundarmarkt



Das Unternehmen muss anerkennen:

marktbasierte Preisbildung;

das Fehlen garantierter Liquiditat;
Marktrisiken;

Volatilitatsrisiken;

Risiken des Sekundarmarktes.

10. Laufende Offenlegungspflichten

Das Unternehmen muss wesentliche Ereignisse offenlegen, darunter:

Wechsel von Direktoren oder Geschéftsfiihrern;
Anderungen der Eigentiimerstruktur;

Anderungen der Kapitalstruktur;

neue Finanzierungsrunden;

Anderungen der Umwandlungsbedingungen;
wesentliche rechtliche Ereignisse;

bedeutende geschaftliche Entwicklungen;

Erwerb oder VeraulRerung wesentlicher Vermogenswerte.

11. Grunde fur eine Ablehnung

Folgende Umstande kénnen zur Ablehnung flihren:

fehlender Nachweis der rechtlichen Existenz des Unternehmens;
fehlender Nachweis des Eigentums an Vermégenswerten;
falsche oder irrefihrende Angaben;

betrligerische Aktivitaten;

Verweigerung der Offenlegung erforderlicher Informationen;
VerstoRRe gegen AML/KY C-Anforderungen;

sanktionsbezogene Einschrankungen.

12. Rolle von TRWAt

TRWALt kann einen vollstandigen Leistungsumfang zur Vorbereitung eines Projekts auf die
Ausgabe Digitaler Wandelbarer Zertifikate bereitstellen.



Gesellschaftsrechtliche Strukturierung

e Grindung juristischer Personen,;
e Aufbau von Unternehmensstrukturen;
e Entwicklung von Governance-Strukturen.

Strukturierung Digitaler Zertifikate

Entwicklung des Emissionsmodells;
Entwicklung des Umwandlungsmodells;
Definition der Investorenrechte;
Integration in die Unternehmensstruktur.

Rechtliche Vorbereitung

e Erstellung des o6ffentlichen Dokumentenpakets;
e Erstellung interner Unternehmensdokumente;
e Entwicklung von Offenlegungsstandards.

Technologische Infrastruktur

Ausgabe Digitaler Zertifikate;
Entwicklung von Smart Contracts;
Blockchain-Integration;
Entwicklung eines Investor Portals.

Digitale Infrastruktur

e Entwicklung von Unternehmenswebsites;
e Entwicklung von Investor Portalen;
e Systeme flr die Kommunikation mit Investoren.

Geschaftsentwicklung

e Produktentwicklung;



e Entwicklung von Geschéaftsmodellen;
e Entwicklung von Finanzmodellen;
e Vorbereitung auf Investorenkontakte.

Vorbereitung auf den Sekundarmarkt

e Vorbereitung des Emittenten;
e Vorbereitung der Offenlegung;
e Begleitung der Platzierung.

13. Ziel des Frameworks

Ziel dieses Frameworks ist die Schaffung eines standardisierten Marktes flir Digitale
Wandelbare Zertifikate, die von juristischen Personen ausgegeben werden.

Das Framework basiert auf:

Transparenz;

Anlegerschutz;

unternehmerischer Verantwortung;
standardisierter Offenlegung;

effizienter Teilnahme am Sekundarmarkt.

Gegenstand der Bewertung ist nicht der Token selbst, sondern das emittierende
Unternehmen, seine Vermdgenswerte, sein Geschaftsmodell sowie die Rechte, die den
Inhabern der Digitalen Wandelbaren Zertifikate eingeraumt werden.
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